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BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %0,09
ile %-0,26 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksi 10.780 direncine yoneldi ve 10.774 gegilemedi.10.839, 10.919 ve 11.044 sonraki direng seviyeleridir. Geri
cekilmelerde ise 10.565'teki bosluk kapanabilir, 10.440-10.373 destek seviyeleridir. Satig baskisinin stirmesi halinde ise 10.373 ve
altinda 10.053-9.940, 9.650-9.400 bandi 6ne ¢ikabilir.

Yurtdisi borsalarda Fed'in faiz indirim beklentilerinin azalmasi etkili olurken, Japonya tahvillerine gelen satiglarla Asya borsalari
ekside.

Fitch, Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi, VAKBN ve TSKB'nin Uzun Vadeli Yabanci Para ihraggi Temerriit Notlarini
(IDR) 'B+'dan 'BB-'ye ylikseltti. Fitch ayrica bankalarin Finansal Kapasite Notlarini (VR) 'b+'dan 'bb-'ye yikseltti ve Uzun Vadeli Yerel
Para IDR'lerini 'BB-' ve Ulusal Uzun Vadeli Notlarini 'AA(tur)' olarak teyit etti. Goruntmler “Duragan” seviyesinde bulunuyor. Bu not
yikseltmelerin, Turk bankalarinin faaliyet ortami notunun yakin zamanda yukari giincellenmesiyle de gosterildigi gibi, Fitch'in
Tarkiye'nin faaliyet ortamina iligkin iyilestirilmis degerlendirmesini yansittigi belirtildi.

Bugiin, yurtiginde stire¢ komisyonu toplantisi, ABD tarafinda Sanayi Uretimi ve Fabrika Siparisleri, Carsamba giinii ABD ticaret
dengesi, 28-29 Ekim tarihli FOMC tutanaklari, Nvidia bilancosu agiklanacak. Persembe glnu yurticinde Tuketici Glveni, ABD Tarim
Disi istihdam, Cin Merkez Bankasi (PBOC), LPR faiz kararini duyuracak, yurtiginde yargi paketinin Meclis Baskanligina sunulmasi
bekleniyor. Ayrica Kuzey ve Glney Kibris liderleri bir araya gelecekler. Cuma glini ise yurti¢inde yabanci turist girisi, ABD Michigian
Tuketici Beklentileri izlenecek.

Kasim ayinin son haftasinda Mali Eylem Gérev Gucu (FATF), gegen yil gri listeden gikan Ttrkiye'ye yonelik besinci degerlendirmesini
yapacak. Bu incelemede Tirkiye'nin kara para aklama ve terér finansmanini 6nleme konusundaki ilerlemeleri degerlendirilecek.

Merkezi yonetim bitcesi Ekim ayinda 223 milyar 199 milyon TL acik verirken, gegen yilin ayni ayinda 186 milyar 271 milyon TL agik
verilmisti. 2025 yili Ekim ayinda 65 milyar 791 milyon TL faiz disi agik verilirken, 2024 yili Ekim ayinda 50 milyar 53 milyon TL agik
verilmist. Boylece bitce agigi Ocak-Ekim doneminde 1.440 milyar TL olarak gergeklesti.

Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu Eyliil sonu itibariyla, bir nceki ceyrede gére 9,7 milyar dolar artarak 206,2
milyar dolar oldu ve Haziran 2019'dan bu yana en yliksek seviyede gerceklesti.

TCMB'nin son Enflasyon Raporu’'na gére 2025 yil sonu enflasyon tahmin araligi %31-33, 2026 tahmin araligi ise %13-19 seviyesinde
bulunuyor. Ekim ayinda yillik enflasyon %32,87 olurken, yilinilk 10 ayinda toplam enflasyon artisi %28,62 olarak gergeklesti.

Bir sonraki PPK toplantisi 11 Aralik’ta yapilacak. Mevcut durumda politika faizi ile gerceklesen enflasyon arasindaki fark 660 baz
puanlik bir risk primi olusturuyor. Siyasi ortamin sakin kalmasi halinde bu primin éniimiizdeki aylarda azalmasini bekliyoruz. 2025
basinda 290 baz puan olan risk primi, Austos ayinda 1.100 baz puana kadar ytkselmisti. 2025 yil sonu i¢in %32 enflasyon ve %38,5
faiz varsayimiyla 650 baz puan; 2026 yili igin ise %23 enflasyon ve %27 faizle 400 baz puanlik bir risk primi éngdriyoruz.

Bununla birlikte belirleyici unsurun hanehalkinin doviz talebi olacagini distntiyoruz. TCMB anketine gére hanehalklar énlimizdeki
12 ayda enflasyonun %54 seviyesinde olmasini bekliyor. Bu durum, alim guglerini korumak igin benzer oranlarda getiri arayisinda
olacaklarini gosteriyor. Mevduat faizlerinde yasanabilecek dstsler dévize olan talebi artirabilir. Son haftalarda toplam mevduatlar
icinde doviz hesaplarinin payindaki arti, dezenflasyon sureci agisindan olumsuz bir sinyal niteliginde.

Fed'in bir sonraki FOMC toplantisi 10 Aralik’ta gergeklestirilecek. Son toplantida politika faizi beklentilere paralel olarak 25 baz puan
indirilerek %3,75-4,00 araligina gekilmisti. Ancak Powell, Aralik toplantisinda faiz indiriminin kesin olmadigini ve FOMC (yeleri
arasinda gorUs ayriliklari bulundugunu vurgulamisti. Ardindan diger Fed dyelerinden gelen sahin tonlu agiklamalar takip edildi. Bu
gelismelerle birlikte 10 Aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimali son glinlerde %64'ten %43'e geriledi.

TCELL Kibris Mobile TelekomUnikasyon Limited'in sermayesi, 500 milyon TL artirilarak 922,7 milyon TL'ye gikarilirken, TCELL
sermaye artirimina ait yeni pay alma hakkinin tamami édedi.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giinii %1,25 yikselis ile 10.698 puandan tamamlad.

DESTEK 10.373 10.053 9.940

DIRENG 11.044 11.158 11.259 11.377 11470 11.540 11.605

KAPANIS DESTEK DIRENG

167,80 163,60 168,40 - 171.30 -174,00
19,20 18,59 19,70 - 20,54
16,80 16,25 1717 -17,45 -17,64
183,50 181,10 186,20 - 190,40
201,70 197,60 204,60 - 206,60 — 212,50

Model Portfoy Teknik Gostergeler

N
17-11-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
El 59,51 56,80 53,05 60,30 7105 100,00 71%
EEll oo 547,11 532,50 51850 578,00 587,00 730,00 35%
El 5354 5290 46,26 55,80 56,05 85,00 56%
Ell o 130,52 124,20 115,40 132,10 153,50 200,00 56%
EEl 167,61 159,00 146,00 168,40 190,50 270,00 61%
[veros  [ETAN 478,18 478,75 418,19 515,00 515,00 750,00 49%
ES o 207,10 196,90 196,90 208,00 264,75 375,00 84%
Ell 7839 73,90 73,90 78,25 99,65 150,00 7%
[va0 RN 282,00 266,50 266,50 281,00 342,72 430,00 60%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
17-11-2025 Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 58,35 59,51 56,80 53,05 60,30 71,05

AEFES 14,48 14,41 13,66 13,66 14,71 18,13

ASELS 188,30 191,32 171,50 171,50 189,20 223,30
ASTOR 92,30 95,20 89,75 89,75 95,30 121,60
BIMAS 540,00 547,11 532,50 518,50 578,00 587,00
DSTKF 751,00 682,83 688,00 504,00 774,50 929,00
EKGYO 19,20 19,31 17,62 17,62 19,70 21,98

ENKAI 73,80 75,23 72,55 68,90 77,15 78,60

EREGL 24,00 2597 23,88 23,88 25,34 32,70

FROTO 94,60 96,58 92,70 89,70 97,85 118,30
GARAN 128,00 130,52 124,20 115,40 132,10 153,50
GUBRF 328,00 308,08 292,50 261,75 334,00 334,00
ISCTR 12,24 12,54 11,97 1,11 12,73 15,51

KRDMD 24,22 25,98 23,50 23,50 25,56 31,58

KCHOL 167,80 167,61 159,00 146,00 168,40 190,50
KOZAL 35,68 29,04 27,36 23,62 36,00 36,00

MGROS 504,00 478,18 478,75 418,19 515,00 515,00
PGSUS 204,00 207,10 196,90 196,90 208,90 264,75
PETKM 16,80 16,96 16,12 16,12 1717 22,10
SAHOL 76,30 78,39 73,90 73,90 78,25 99,65
SASA 2,90 2,98 2,77 2,77 3,06 5,66

SISE 35,82 35,92 34,12 32,44 36,44 44,20
TAVHL 259,50 262,30 251,00 217,60 269,00 274,50
TOASO 232,60 243,59 223,90 223,90 239,30 285,25
TUPRS 201,70 195,14 187,90 170,80 204,60 204,60
THYAO 268,50 282,00 266,50 266,50 281,00 342,72
TTKOM 55,40 54,29 54,25 47,48 57,75 61,90
TCELL 93,10 96,81 91,80 91,55 97,15 104,40
ULKER 114,00 110,47 106,30 96,50 115,20 123,40
YKBNK 32,10 32,49 31,24 27,14 33,12 36,20
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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